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 КОНВЕРТАЦИЯ СУБОРДИНИРОВАННЫХ КРЕДИТОВ 
ВНЕШЭКОНОМБАНКА МОЖЕТ ПОДДЕРЖАТЬ ДОСТАТОЧНОСТЬ 
ОСНОВНОГО КАПИТАЛА РОССИЙСКИХ БАНКОВ 

 

Новость. Сегодня министр финансов А. Силуанов сообщил о том, что в настоящее 

время обсуждается идея конвертации субординированных кредитов, которые ВЭБ 

предоставил российским банкам в 2008-2009 гг., в капитал банков 1-го уровня. По 

словам министра, «пока еще говорить о решении рано», его окончательный 

вариант будет зависеть в том числе от того, «по какому вектору пойдет развитие 

экономики и ситуация в финансовом секторе». 

Недавно Коммерсантъ писал о предложении Сбербанка пролонгировать данные 

субординированные кредиты с возможной их конвертацией в «вечные» ссуды. 

Комментарий. Несмотря на то, что в настоящее время обсуждение данной темы 

носит предварительной характер, мы позитивно воспринимаем потенциальную 

идею конвертации субординированных кредитов Внешэкономбанка в капитал 1-го 

уровня российских банков. 

В условиях постепенного ужесточения регулирования и давления на 

рентабельность сектора конвертация депозитов ВЭБа могла бы стать для 

российских банков ценным источником основного капитала. Так, согласно нашим 

оценкам на 1 марта 2014 г., показатель достаточности основного капитала банков-

крупнейших получателей поддержки в 2008-2009 гг. мог бы в результате подобной 

транзакции вырасти на 1,0-3,7 п.п. 

Разумеется, реальный эффект на индивидуальные банки будет зависеть от 

финальных параметров транзакции. 

Дополнительно заметим, что конвертация субординированного долга ВЭБа в 

капитал 1-го уровня банков стала бы позитивным событием для держателей 

субординированных облигаций банков – за счет уменьшения величины 

обязательств для данной очереди кредиторов. 

.  
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ДОСТАТОЧНОСТЬ 
КАПИТАЛА (Н1.0) 

ПОТЕНЦИАЛЬНАЯ 
ДОСТАТОЧНОСТЬ 

ОСНОВНОГО 
КАПИТАЛА 

ПОТЕНЦИАЛЬНЫЙ 
ПРИРОСТ 

ДОСТАТОЧНОСТИ 
ОСНОВНОГО 

КАПИТАЛА, П.П. 

ВТБ 200,0 419,2 645,5 7,86% 12,27% 11,61% +3,7 п.п. 

Газпромбанк 39,9 276,3 431,2 7,23% 11,29% 8,28% +1,0 п.п. 

Альфа-Банк 39,6 121,2 201,7 7,65% 12,72% 10,15% +2,5 п.п. 

Россельхозбанк 25,0 204,1 273,8 12,51% 16,78% 14,04% +1,5 п.п. 

Банк Москвы 11,1 142,5 186,5 9,25% 12,05% 9,97% +0,7 п.п. 

Банк «Русский стандарт» 5,0 Нет данных 

Номос-Банк 4,9 67,0 106,3 7,35% 11,64% 7,89% +0,5 п.п. 

Транскредитбанк 2,9 Нет данных 

Ханты-Мансийский Банк 2,0 25,4 37,8 7,63% 11,30% 8,23% +0,6 п.п. 

Банк «Санкт-Петербург» 1,5 30,7 48,5 8,17% 12,77% 8,56% +0,4 п.п. 

  

Таблица. Нормативы достаточности капитала выборочных российских банков по РСБУ на 1 марта 2014 г. – и 
потенциальный эффект от конвертации субординированных кредитов Внешэкономбанка 

Источник: ЦБ РФ, Внешэкономбанк, данные банков, расчеты ГПБ 
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Данный отчет подготовлен аналитиками «Газпромбанка» (Открытого акционерного общества) (далее — ГПБ (ОАО)) на основе публичных источников, заслуживающих, на наш взгляд, доверия, однако ГПБ (ОАО) не осуществляет проверку 

представленных в этих источниках данных и не несет ответственности за их точность и полноту. Представленные в отчете мнения и суждения отражают только личную точку зрения аналитиков относительно финансовых инструментов, 

эмитентов, описываемых событий и анализируемых ситуаций. Мнение ГПБ (ОАО) может отличаться от мнения аналитиков. Отчет соответствует дате его публикации и может изменяться без предупреждения, в том числе в связи с 

появлением новых корпоративных и рыночных данных. ГПБ (ОАО) не обязан обновлять, изменять или дополнять данный отчет или уведомлять кого-либо об этом. Аналитические материалы по эмитентам, финансовым рынкам и 

финансовым инструментам, содержащиеся в отчете, не претендуют на полноту. Информация, содержащаяся в данном отчете или приложениях к нему, представляется исключительно в информационных целях и не является советом, 

рекомендацией, предложением купить или продать ценные бумаги или иные финансовые инструменты, офертой или рекламой, если иное прямо не указано в настоящем отчете или приложениях к нему. Финансовые инструменты, 

упоминаемые в данном отчете, могут быть не подходящими инструментами инвестирования для определенных инвесторов. Отчет может содержать информацию о финансовых инструментах, недоступных для покупки или продажи 

непрофессиональными участниками рынка. Отчет не может служить основанием для принятия инвестиционных решений. Инвесторы должны принимать инвестиционные решения самостоятельно, привлекая собственных независимых 

консультантов, если сочтут это необходимым. Ни аналитики, ни ГПБ (ОАО) не несут ответственность за действия, совершенные на основе изложенной в этом отчете информации. ГПБ (ОАО) и/или его сотрудники могут иметь открытые 

позиции, осуществлять операции с ценными бумагами или финансовыми инструментами, выступать маркет-мейкером, агентом организатором, андеррайтером, консультантом или кредитором эмитента ценных бумаг или финансовых 

инструментов, упомянутых в настоящем отчете.  
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